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Carteira

Rentabilidade e histérico de performance

Carteira Small
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Carteira

Recomendag¢des para Margo-Abril 23

Estamos realizando a troca de Energias do Brasil por Vivara

Cot. Fech. .
o . Preco-alvo Potencial P/L Peso
Cédigo Companhia Setor 20/03/2023 ~ o
N (R$/acdo) valorizacdo 2023E recomendado
(R$/acéo)
RRRP3 3R Petroleum Petréleo 30,7 70 128,3% 6,0 12,5%
PLPL3 Plano & Plano  Construcdo Civil 5,2 8,5 64,1% 7,3 12,5%
ALUP11 Alupar Utilidades Basicas 27,0 33,0 22,3% 13,8 12,5%
VIVA3 Vivara Consumo/Varejo 22,2 31,1 40,2% 12,1 12,5%
SLCE3 SLC Agricola Agro 45,6 - - - 12,5%
PNVL3 Panvel Farmacia 9,3 20,8 - 10,1 12,5%
GMAT3  Grupo Mateus Consumo/Varejo 5,8 7,9 36,9% 9,1 12,5%
RANI3 [rani Papel e Celulose 8,2 - - - 12,5%

Fonte: Safra e Consenso Bloomberg

CauéPinheiro  NayaneKava  LuanaNunes
Estrategista Estrategista Estrategista

Composicao Setorial

Saiba mais sobre o tema

Para saber tudo sobre esta carteira e
todas as outras, acesse os materiais em
nossa Central de Conteudo.
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https://www.safra.com.br/resultado-de-busca.htm?query=Carteira%20ESG

Carteira

Exclusao

Energias do Brasil (ENBR3)

Estamos retirando Energias do Brasil de nossa Carteira Small Caps. Aproveitamos a alta recente
apos o anuncio de uma OPA a R$24,0/acdo para realizar lucro na a¢do. Como ainda ndo ha um
cronograma para a efetivacdo da operacdao e ndao hd correcdo monetdria sobre o preco ofertado,
optamos por retirar as agdes da ENBR de nossa carteira.

Inclusao

Vivara (VIVA3)

Estamos incluindo Vivara em nossa carteira Small Caps. Vemos a companhia bem posicionada para
ganhar participagao de mercado em um mercado relativamente fragmentado, dado que ela possui
algumas vantagens competitivas: 1) forte presenca geografica, com mais de 320 pontos de venda;
2) modelo de negdcios verticalizado, com 80% de sua producdo internalizada; e 3) fortes marcas,
sendo aspiracionais e top of mind no setor. Seguimos com nossa visao positiva para a companhia
dado a boa expansdao de lojas, um nivel saudavel de margens e sua posicdo de caixa liquido.
Adicionalmente, vemos suas a¢des negociando a multiplos atrativos (12,0x P/L 2023e vs média
histérica de 16,6x), o que sugere um bom ponto de entrada.

Manutencao

3R Petroleum (RRRP3)

Seguimos com 3R na carteira. A estratégia da empresa se baseia na aquisicdo de campos de
petréleo onshore e offshore maduros que ja possuem reservas certificadas, que podem ser
operados com custos atrativos e com potencial para aumentar os fatores de recuperagdo. A 3R
possui um time de gestdo experiente e deverd se beneficiar das diversas oportunidades de
aquisicoes que estdo aparecendo. Em sua ultima aquisicdo, a empresa conseguiu um aumento
adicional significativo em sua producdo, além do potencial de sinergia com seus outros polos da
regido. Adicionalmente, os precos do petréleo devem seguir em um patamar alto, beneficiando
assim o papel.

Plano & Plano (PLPL3)

Continuamos com Plano & Plano em nosso portfélio. Apds uma reviravolta em sua estratégia, a
empresa passou a apresentar melhorias robustas em seus resultados. Adicionalmente,
acreditamos que é uma das construtoras mais bem posicionadas para atuar no segmento de baixa
renda, considerando seu longo histérico de empreendimentos rentdveis e a exposicao da empresa
a cidade de S3o Paulo, a economia mais dindmica do pais. Por fim, a PLPL estd sendo negociada
com um valuation atraente de 5,4x P/L 2024, implicando um desconto de 23% em relagdo a média
de 7,0x de seus pares.

Safra



Carteira

Manuteng¢ao

Panvel (PNVL3)

Seguimos com Panvel na carteira. A empresa possui uma perspectiva de crescimento positiva para
os préoximos anos, que serd sustentado pela expansdo de lojas e o aumento de suas vendas em
mesmas lojas, o que deve elevar os niveis de eficiéncia e suas margens. A Panvel continua num
bom momento de resultados e deve apresentar nesse trimestre uma forte receita por conta da
alta demanda por medicamentos, vendas online e fluxo de clientes, o que deve resultar em maior
produtividade das lojas. Adicionalmente, vemos a companhia negociando a um valuation atrativo
de 10,1x P/L 23 vs o nivel histdrico de 23,4x e 28,4x da média do setor.

Grupo Mateus (GMAT3)

Seguimos com Grupo Mateus na carteira. A empresa confirmou as expectativas de um resultado
positivo no 4T22, com forte geragdo de caixa ocasionado pela melhora no capital de giro, com seu
ciclo caixa caindo em 30 dias no ano contra ano e vemos que esse desempenho refor¢ca nossa
perspectiva favoravel para a a¢do.

Irani (RANI3)

Estamos mantendo a Irani na carteira. A empresa possui um balango patrimonial saudavel, além
de perspectivas de crescimento forte no médio e longo prazo. O cenario da industria de papeldo
ondulado no mercado doméstico se mostra favoravel e deve auxiliar a Irani a manter o
desempenho das acgdes positivo. Adicionalmente, a companhia se encontra descontada,
negociando a 5,6x EV/EBITDA 23.

SLC Agricola (SLCE3)

Estamos mantendo SLC Agricola na carteira. Vemos como positivo o modelo de negdcios asset
light da companhia e acreditamos que o momento atual que favorece as commodities e um real
mais fraco devem beneficiar os resultados, dando suporte para as acdes da companhia. A empresa
apresenta um histérico de desempenho positivo e vem conseguindo manter seus retornos acima
do nivel histérico. Adicionalmente, suas a¢des negociam com desconto em relacdo a sua média
histdrica e observamos um ponto de entrada interessante no papel.

Alupar (ALUP11)

Seguimos com Alupar na carteira. Vemos que a acao negocia a um valuation atrativo e estimamos
uma TIR de 9,8% para a empresa, além de um dividend yield médio de 6,9% para 2023-2024. Conta
com uma gestdo com solida experiéncia no setor de transmissdo e oferece riscos operacionais
limitados, sendo uma boa opc¢do defensiva. O inicio de projetos deve impulsionar os resultados
operacionais da empresa, reduzindo a alavancagem e abrindo espaco para distribuicdo de
dividendos maiores.

Safra



Imposto de Renda (IR):

A responsabilidade da apuragao e pagamento do IR é do investidor.
Podemos disponibilizar uma calculadora de IR com um parceiro Safra.
Para mais informacgdes, fale com seu Gerente.

Para investir nesta carteira e em outras carteiras sugeridas,
fale com seu trader ou utilize o Home Broker no App da
Safra Corretora ou no site da Safra Corretora.

DECLARACOES DO ANALISTA

1. O(s) analista(s) responsavel(is) pela elaboragdo do presente relatdrio declara(m) que as opinides expressas neste relatério refletem Unica e exclusivamente sua opinido pessoal a respeito de todos os
emissores e valores mobilidrios aqui analisados, que foi produzido de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Safra Corretora e/ou Banco Safra. Considerando que as opinides pessoais
dos analistas de investimentos podem divergir, a Safra Corretora e / ou o Banco Safra e / ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar outros relatérios que cheguem a conclusdes
diferentes das aqui contidas.

2. A remuneragdo do(s) analista(s) de valores mobilidrios é baseada na receita total da Safra Corretora, sendo parte desta proveniente das atividades relacionadas ao banco de investimento. Desta
forma, como todos os colaboradores da Safra Corretora, suas subsidiarias e afiliadas, a remuneragdo dos analistas é impactada pela rentabilidade global e pode estar indiretamente relacionada a este
relatério. No entanto, o(s) analista(s) responsavel(is) por este relatério declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragdo esteve, esta ou estara direta ou indiretamente relacionada a qualquer
recomendagdo ou opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagdo de quaisquer dos ativos aqui discutidos.

Declaragdes Adicionais [ Analista } 1 } 2 } 3 }

1. O (s) analista (s) de valores mobilidrios envolvidos na preparagdo deste relatério possui vinculado com pessoa natural que trabalha para os emissores de mencionados no relatdrio.

2. O (s) conjuge (s) ou parceiro (s) do (s) analista (s) de valores mobilidrios detém, direta ou indiretamente, por conta prépria ou de terceiros, titulos ou valores mobiliarios objeto do relatério.

3. O (s) analista (s) de valores mobilidrios, conjuge (s) ou companheiro (s) estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢do, alienagdo ou intermediagdo dos valores mobiliarios discutidos neste
relatorio.

4. O (s) analista (s) de valores mobiliarios, respetivo (s) cénjuge (s) ou companheiro (s) possui, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagdo aos emitentes de valores mobilidrios
analisados.

INFORMAGOES IMPORTANTES SOBRE SOBRE O SAFRA

A Safra Corretora, suas controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum declaram que tém interesses financeiros e/ou comerciais relevantes e/ou recebe remuneragéo por servigos
prestados as empresas ou fundos:

051 Agro Fazendas Il FIAGRO-Imobiliario - 12 Emissdo, 3R Petroleum Oleo e Gas S.A., A. Angeloni & Cia Ltda., Ademicon Administradora de Consdrcios S.A., Amaggi Exportacdo e Importagdo Ltda.,
Ambipar Participagdes e Empreendimentos S.A., Americanas S.A., Ancar - Gestdo de Empreendimentos Ltda., AZ Quest Sole Fiagro - 12 emissdo, B3 S.A., Banco Alfa S.A., Banco CNH Industrial Capital
S.A., Banco GMAC S.A., Banco Volkswagen S.A., BancoSeguro S.A., BBM Logistica S.A., BCBF Participagdes S.A., Bernoulli Educagdo, Bloxs Amazon Green Legacy Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais — Fiagro Imobilidrio - 12 emissdo, BPG Av. Mofarrej Empreendimentos e Participagdes S.A., Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia S.A., Brasitech Industria e Comercio de
Aparelhos para Beleza Ltda., Braskem S.A., BRF S.A., BRK Ambiental, Brookfield Properties Brasil Realty Administragdo de Imdveis Ltda., BTG Divida Infra - 22 emissdo, C&A Modas S.A., Canuma Capital
Multiestratégia, Capitania Agro Strategies FIAGRO - 22 emissdo, Cashme Solugdes Financeiras S.A., CCR S.A., Chembro Quimica Ltda., Cimed Industria S.A., Cosan S.A., Cotas do Fundo de Investimento
Imobilidrio Riza Terrax, CPX Distribuidora S.A., CSHG Recebiveis Imobilidrios - 92 emissdo, DMA Distribui¢do S.A., Dori Alimentos S.A., Eletrozema S.A., Emissdo de Cotas do Devant Fiagro - Imobilirio -
22 emissdo, Empresa de Onibus Passaro Marron S.A., Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A., Energisa Minas Gerais — Distribuidora de Energia S.A., Energisa Sul-Sudeste —
Distribuidora de Energia S.A., Equatorial Participagdes e Investimentos S.A., Farmdcia e Drogaria Nissei, Fator Verita FIl - 92 emissao, Fiagro Asset Bank - Terra Investimentos, FIl Guardian Logistica Unica
- 42 emissdo, FIl Urca Prime Renda - 72 emissdo, Forcasa Incorporagdo Imobilidria e Empreendimentos Ltda., Foz do Chapecé Energia S.A., Fras-le S.A., Frigol S.A., FS Agrisolutions Industria de
Biocombustiveis Ltda., Fundo de Investimento Imobilidrio Atrio Reit Recebiveis Imobilidrios, Fundo Investimento Imobilidrio TG Ativo Real, Gerdau S.A., Globenet Cabos Submarinos S.A., GPA - Grupo
P3do de Agucar, Hospital Alem3o Oswaldo Cruz, Hypera Pharma S.A., Iguatemi S.A., Irani Papel e Embalagem S.A., Itad Tempus FIl - 12 emissdo, ) Macedo S.A., Kallas Incorporag&es e Construgdes S.A.,
Kinea Crédito Agro FIAGRO-Imobiliario - 32 emissdo, Kinea Hedge Fund FlI, Klabin S.A., Localiza Rent a Car S.A., Locamérica S.A., Marfrig Global Foods S.A., Marisa Lojas S.A., Maua Capital Hedge FIl - 32
emissdo, Maua Capital Recebiveis Imobilidrios - 72 emissdo, Mav Crédito - Fiagro Imobilidrio - 12 emissdo, Mercado Envios Servigos de Logistica Ltda., Mercantil Rodrigues Comercial Ltda., Minerva S.A.,
Mobilize Financial Services, Mobitech Locadora de Veiculos S.A., More Recebiveis Imobilidrios FIl, MPM Corpdreos S.A., Multitécnica Industrial Ltda., Nitro Quimica S.A., NTS - Nova Transportadora do
Sudeste S.A., Oferta BTG Pactual Crédito Imobilidrio FIl - 52 emissdo, Oncoclinicas do Brasil Servicos Médicos S.A., Orama FIC Fl-Infra RF - 12 emiss&o, Original Holding S.A., Orizon Meio Ambiente S.A.,
Ourinvest Innovation Fiagro Imobilidrio - 22 emissdo, Ouro Verde Locagdo e Servigo S.A., Parsan S.A., Pellegrino Distribuidora de Autopegas Ltda., Pesa S.A., Petrobras - Petrdleo Brasileiro S.A.,
PetroReconcavo S.A., Porto do Pecém Geragdo de Energia S.A., Prevent Senior Private Operadora de Salde Ltda., Raizen Energia S.A., RBR Crédito Imobilidrio Estruturado Fll, RBR Plus Multiestratégia
Real Estate FIl - 32 emissdo, Rede D'or Sdo Luiz S.A., Rio Bravo Crédito Imobiliario High Yeld - 42 emissdo, Riza Agro Fiagro - 22 emissdo, Riza Akin Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll, Sendas
Distribuidora S.A., Ser Educacional, Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A., Solar Serra do Mel B S.A., Solaris Empreendimentos S.A., Sparta Infra FIC FI Infra RF CP - 32 emissdo, SPE REC Cajamar IV
S.A., Stone Instituicdo de Pagamentos S.A., Suno Energias Limpas RO - 12 Emissdo, Super Quadra Empreendimentos Imobilidrios S.A., Supermercado Superpdo S.A., Tenda Atacado, Top Service Servigos
e Sistemas S.A., Tramontina S.A. Cutelaria, Unigel Participagdes S.A., Urca Capital Partners — BDR, Valgroup PE Industria de Embalagens Rigidas Ltda., Valgroup RJ Industria de Embalagens Rigidas Ltda.,
Valora CRA - Fiagro - 42 emissdo, Valora CRI CDI - 62 emissdo, Vamos Locagdo de Caminhdes, Mdquinas e Equipamentos S.A., VBI Consumo Essencial FIl - 62 emissdo, Vectis Datagro FIAGRO - 22
emissdo, Vibra Energia S.A., Vicunha Téxtil S.A., Wickbold & Nosso Pdo Industrias Alimenticias Ltda. e Yara Brasil Fertilizantes S.A.




