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Por que investir?

Expectativa de fechamento de juros reais

Spread de crédito em niveis altos

Viabilidade de alavancagem




Expectativa de fechamento de juros reais

Altas taxas em perspectiva historica
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*NTN-B 2028 é B de duration equivalente a carteira dos fundos existentes



Spread de Crédito em niveis altos

(Datas: 10/01, 10/02, 10/03 e 10/04 e 28/04)
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Fonte: Safra Asset. Data base: 28/04/23.



Vantagens

EXCELENCIA NA GESTAO N DIVERSIFICACAO

&%% Criterios§ gnélise de credito dos ativos Carteira diversificada e com acompanhamento
do portfdlio
BENEFICIO TRIBUTARIO @ ACESSO

@% Isengdo de imposto de renda para pessoas _/ﬁﬁ_ Alocacgdo diferenciada em ofertas restritas
fisicas



Composicao das Carteiras Existentes

EMISSOR %PL EMISSOR TAXA o ]
Energia Elétrica
AAA (bra) Fitch 47,29%
(bra) h o MSG 2031 822% Outros Servigos l
AA+ (bra) Fitc 8,27% 1££70
AA (bra) Fitch 15 53% ) Transporte e Logistica l
19370 RIO PARANA 2031 7,99%
BB- Fitch 7,81% Titulos Publicos l
0,
AA- (bra) Fitch 4,96% COSERN 2026 6,74% Saneamento )
Aaa (br) MOOdyIS 11,02% SANEPAR 2029 7’39% Petréleo e Gas l
brAAA (S&P) 3,93% . ~ 1
CTEEP 2025 6,70% Mineracdo
Aa3 (br) Moody's 0,02% R
Bioenergia 1

Aa2 (br) Moody's -
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Safra Debéntures Inc.

Fundo Safra Debéntures Incentivadas

Retorno desde o inicio (Fundo ja existente)
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Estrutura Alavancada

Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido
sem alavancagem com alavancagem
R$ 100 milhoes = R$ 130 milhoes
S
Gararlltlg para O Objetivo da alavancagem é aumentar o valor
Emprestimo de ™M investido, tomando um empréstimo e deixando
R$ 30 mm gf.} L parte dos ativos do fundo como garantia;
O Fundo recebe o recurso e faz a aquisicao
de novas debéntures para compor o
E portfolio;
£ Custo do empréstimo =
S CDI + 0,70% (@) No final do periodo o Fundo devolve os
o o recursos tomados como Empréstimo ou faz a
o — rolagem da operagao;
— &
'
O Fundo continua se beneficiando dos
rendimentos dos ativos deixados em garantia e
dos comprados com a alavancagem.
Cupom médio IPCA + 7% a.a. Cupom médio IPCA + 7% a.a.
Duration: 4 anos Duration: 4 anos

15— /alor estimado da garantia exigida no exemplo: R$ 45 mm



Estrutura Alavancada

Simulagdo

Considerando um fundo de R$ 100 milhées de PL com alavancagem de R$ 30 milhdes

21,10%
Taxa Aquisicao 7.0%
19,38% .
18,96% Duration 4
17,73% Desinvestimento 1
16,84% IPCA 7 0%
16,10%
DI'1ano 12.85%
14,75%
14,49%
Taxas - Cenarios
Conservador 7.0%
Base A 6,5%
Conservador Base A Base B Otimista Base B 6,0%
Otimista 5,5%

W Sem Alavancagem M Com Alavancagem




Safra Debéntures Plus 10

SAFRA DEBENTURES PLUS RENDA FIXA FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
CNPJ: 50.116.962/0001-89

Sigla Data de inicio Cotizacao Aplicacao:

Publico Aplicacéo Inicial
Cotizacdo Resgate

Saldo minimo e

Classes Anbima Movimentagao
Taxa de administragéo

Horario de movimentacao
Tributagéo Taxa de performance



