CARTEIRA SUGERIDA
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o Small

- Transparéncia e solidez como
pilares de atuacao

- Alto potencial de valorizagao no
longo prazo, com portfélio

Uma carteira composta por agdes de
empresas nacionais com
capitalizacdo de mercado de até g
RS10bi e que tenham alto potencial
de crescimento. O portfélio busca
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- Equipe de Research como
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- Perfil mais dinamico e arrojado
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Carteira

Rentabilidade e histérico de performance
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Carteira

Recomendac¢des para Agosto-Setembro 23

Estamos mantendo nossa carteira inalterada.

Cot. Fech. .
o . Preco-alvo Potencial P/L Peso
Cédigo Companhia Setor 21/08/2023 ~ o
N (R$/acdo) valorizacdo 2023E recomendado
(R$/acdo)
RRRP3 3R Petroleum Petroleo 31,6 86,00 172,2% 68,4 12,5%
PLPL3 Plano & Plano  Construcdo Civil 10,0 - - 9,8 12,5%
ALUP11 Alupar Utilidades Basicas 27,9 30,78 10,3% 14,0 12,5%
VIVA3 Vivara Consumo/Varejo 29,4 32,00 8,7% 17,1 12,5%
SLCE3 SLC Agricola Agro 39,2 - - - 12,5%
PNVL3 Panvel Farmacia 12,6 17,60 40,2% 17,2 12,5%
GMAT3  Grupo Mateus  Consumo/Varejo 7,3 9,00 24,1% 12,3 12,5%
RANI3 [rani Papel e Celulose 10,4 - - - 12,5%

Fonte: Safra e Consenso Bloomberg

CauéPinheiro  NayaneKava  LuanaNunes
Estrategista Estrategista Estrategista

Composicao Setorial

Saiba mais sobre o tema

Para saber tudo sobre esta carteira e
todas as outras, acesse os materiais em
nossa Central de Conteudo.
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https://www.safra.com.br/resultado-de-busca.htm?query=Carteira%20ESG

Carteira

Manutencao

Vivara (VIVA3)

Estamos mantendo Vivara em nossa carteira Small Caps. Vemos a companhia bem posicionada
para ganhar participacdao de mercado em um mercado relativamente fragmentado, dado que ela
possui algumas vantagens competitivas: 1) forte presenca geografica, com mais de 320 pontos de
venda; 2) modelo de negdcios verticalizado, com 80% de sua producdo internalizada; e 3) fortes
marcas, sendo aspiracionais e top of mind no setor. Seguimos com nossa visdo positiva para a
companhia dado a boa expansao de lojas, um nivel sauddvel de margens e sua posicdo de caixa
liquido.

3R Petroleum (RRRP3)

Seguimos com 3R na carteira. A estratégia da empresa se baseia na aquisicdo de campos de
petréleo onshore e offshore maduros que ja possuem reservas certificadas, que podem ser
operados com custos atrativos e com potencial para aumentar os fatores de recuperagao. A 3R
possui um time de gestdo experiente e devera se beneficiar das diversas oportunidades de
aquisicoes que estdo aparecendo. Em sua ultima aquisicdo, a empresa conseguiu um aumento
adicional significativo em sua producdo, além do potencial de sinergia com seus outros polos da
regido. Adicionalmente, os precos do petrdoleo devem seguir em um patamar alto, beneficiando

assim o papel.

Plano & Plano (PLPL3)

Continuamos com Plano & Plano em nosso portfdlio. Apds uma reviravolta em sua estratégia, a
empresa passou a apresentar melhorias robustas em seus resultados. Adicionalmente,
acreditamos que é uma das construtoras mais bem posicionadas para atuar no segmento de baixa
renda, considerando seu longo histérico de empreendimentos rentaveis e a exposicdo da empresa
a cidade de S3o Paulo, a economia mais dindmica do pais. Por fim, a PLPL estd sendo negociada
com um valuation atraente de 7,5x P/L 2024, implicando um desconto de 21% em relacdo a média

de 9,5x de seus pares.

Alupar (ALUP11)

Seguimos com Alupar na carteira. Vemos que a agao negocia a um valuation atrativo e estimamos
uma TIR de 9,4% para a empresa, além de um dividend yield médio de 6,0% para 2023-2024. Conta
com uma gestdao com sélida experiéncia no setor de transmissdao e oferece riscos operacionais
limitados, sendo uma boa op¢do defensiva. O inicio de projetos deve impulsionar os resultados
operacionais da empresa, reduzindo a alavancagem e abrindo espago para distribuicao de
dividendos maiores.

Safra
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Manuteng¢ao

Panvel (PNVL3)

Seguimos com Panvel na carteira. A empresa possui uma perspectiva de crescimento positiva para
os préoximos anos, que serd sustentado pela expansdo de lojas e o aumento de suas vendas em
mesmas lojas, o que deve elevar os niveis de eficiéncia e suas margens. A Panvel continua num
bom momento de resultados e deve apresentar nesse trimestre uma forte receita por conta da
alta demanda por medicamentos, vendas online e fluxo de clientes, o que deve resultar em maior
produtividade das lojas. Adicionalmente, vemos a companhia negociando a um valuation atrativo
de 17,2x P/L 23 vs o nivel histdrico de 23,4x e 28,4x da média do setor.

Grupo Mateus (GMAT3)

Seguimos com Grupo Mateus na carteira. A empresa confirmou as expectativas de um resultado
positivo no 2T23, com forte geragdo de caixa ocasionado pela melhora no capital de giro, com seu
ciclo caixa caindo no ano contra ano e vemos que esse desempenho reforgca nossa perspectiva
favoravel para a agdo.

Irani (RANI3)

Estamos mantendo a Irani na carteira. A empresa possui um balango patrimonial saudavel, além
de perspectivas de crescimento forte no médio e longo prazo. O cenario da industria de papeldo
ondulado no mercado doméstico se mostra favoravel e deve auxiliar a Irani a manter o
desempenho das acgdes positivo. Adicionalmente, a companhia se encontra descontada,
negociando a 5,8x EV/EBITDA 23.

SLC Agricola (SLCE3)

Estamos mantendo SLC Agricola na carteira. Vemos como positivo o modelo de negdcios asset
light da companhia e acreditamos que o momento atual que favorece as commodities e um real
mais fraco devem beneficiar os resultados, dando suporte para as acdes da companhia. A empresa
apresenta um histérico de desempenho positivo e vem conseguindo manter seus retornos acima
do nivel histérico. Adicionalmente, suas a¢des negociam com desconto em relacdo a sua média
histdrica e observamos um ponto de entrada interessante no papel.

Safra



Imposto de Renda (IR):

A responsabilidade da apuragao e pagamento do IR é do investidor.
Podemos disponibilizar uma calculadora de IR com um parceiro Safra.
Para mais informacgdes, fale com seu Gerente.

Para investir nesta carteira e em outras carteiras sugeridas,
fale com seu trader ou utilize o Home Broker no App da
Safra Corretora ou no site da Safra Corretora.

DECLARACOES GERAIS

1. Este relatério foi preparado e distribuido por Safra Corretora de Valores e Cambio Ltda (“Safra Corretora”), subsidiaria do Banco Safra 5.A., empresa regulada pela Comisso de Valores Mobilirios (“CVM”).
2. Este relatdrio tem cardter meramente informativo e ndo constitui oferta de compra ou de venda de titulos ou valores mobilirios ou de instrumentos financeiros de quaisquer espécies ou de participagio em qualquer égia de 50. As i 5
expressas neste documento sao obtidas de fontes publicas disponiveis até a data da sua elaboraggo pela equipe de Andlise da Safra Corretora, e s3o consideradas seguras.

A Safra Corretora ou qualquer de suas afiliadas ndo garante, expressa ou implici a iabilie ou exatiddo de tais informacdes, nem este relatério pretende ser uma base de dados e informacdes completa ou resumida sobre os titulos ou

instrumentos financeiros, mercados ou produtos aqui referidos.

a A Safra Corretora nio tem obrigagéo de atualizar, modificar ou alterar este relatério, tampouco de comunicar o leitor deste relatério, salvo quando deixar de cobrir qualquer das empresas analisadas neste relatério.
5. oes, estimativas, informaces e projegdes aqui expressas constituem a opinido do analista no momento em que emitiu o presente relatério e podem ser alteradas sem qualquer aviso. Pregos dos i i iros sio apenas
il e estdo sujei de qualquer aviso.

Os instrumentos discutidos nesse relatério podem ndo ser atodos os i { . Este relatério ndo considera objetivos de il i situagdo financeira e patrimonial ou interesses particulares de qualquer investidor. Os investidores devem obter ou

ios envolvem riscos, razéo pela qual ndo ha garantia de rentabilidade ou lucratividade de

ndependente, co?sﬂﬁmgﬁua situagio financF a e seus objgtivos de inves*imento, antes gle tomar uma Fe isGo de invgstimento. InveFtimentus em titulos e valores mobil
qualquer espécie. ‘ ‘ ‘ ‘

7. os btidos com investi instrumentos financeiros podem variar e seu prego ou valor, direta ou indiretamente, pode subir ou descer.
8. 0 desempenho passado nio é necessariamente indicativo de resultados futuros. A Safra Corretora ou qualquer empresa do Grupo Safra ndo pode ser responsabilizada por danos diretos, indiretos, consequentes, reivindicagdes, custos, perdas ou despesas decorrentes
da decisio de investimento em titulos e valores mobilidrios, esteja esta decisdo lastreada ou ndo nas recomendag@es expressas neste relatério. Os riscos em investimentos dessa natureza podem implicar, conforme o caso, na perda integral do capital investido ou, ainda, na necessidade

de aporte suplementar de recursos.

9. Nenhuma parte deste podera ser ida, distribuida ou copiada, no todo ou em parte, para qualquer finalidade, sem o prévio consentimento por escrito da Safra Corretora. is relativas as ias ora anali neste
relatério poder3o ser pi di icitaga
DECLARACOES DO ANALISTA
1. 0(s) anali avel(is) pela 30 do presente relatério declara(m) que as opinides exp te relatério refl Gini i sua opinio pessoal a respeito de todos os emissores e valores mobilirios aqui analisados, que foi produzido
de forma independente e auténoma, inclusive em relagdo a Safra Ct /ou Banco Safra. Consit que as opinides pessoais dos analistas de |nvestlmentos podem divergir, a Safra Corretora e / ou o Banco Safra e / ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a
publicar outros relatérios que cheguem a conclusées diferentes das aqui contidas.

2. Aremuneragio dols) analista(s) de valores mobiliérios é baseada na receita total da Safra Corretora, sendo parte desta p d banco de investi Desta forma, como todos os colaboradores da Safra Corretora, suas
subsididrias e afiliadas, a A analistas € i pela ili lobal e pode estar indil i a este relatério. No entanto, o(s) anallsta(s)responsavel(ls) por este relatério declara(m) que nenhuma parte de sua remuneragio esteve, esta ou estara
direta ou indii re a qualquerr 50 0u opinido especifica contida aqui ou vinculada a precificagiio de quaisquer dos ativos aqui discutidos.

Declaragdes Adicionais
Analista 1 2 3 4

1. 0 (s) analista (s) de valores mol s envolvidos na preparagao deste relatério possui vinculado com pessoa natural que trabalha para os emissores de mencionados no relatério.
2. 0 (s) canjuge (s) ou parceiro (s) do (s) analista (s) de valores mobilidrios detém, direta ou indiretamente, por conta prépria ou de terceiros, titulos ou valores mobiliarios objeto do relat
3. 0 (s) analista (s) de valores conjuge (s) ou iro (s) estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisigio, alienagio ou intermediago dos valores mobiliérios discutidos neste relatério.
a. 0 (s) analista (s) de valores i petivo (s) conjuge (s) ou iro (s) possui, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagiio aos emi de valores
INFORMAGOES IMPORTANTES SOBRE O SAFRA
A Safra Corretora, suas c eus c i sob controle comum decl: que témi financeiros e/ou comerciais e/ourecebe 50 por servicos F fundos:

051 Agro Fazendas Il FIAGRO-Imol 0 - 12 Emissdo, Alianga Agricola do Cerrado S/A, Alianz Trust Renda Imobilidria Fl - 62 emissio, Almacenes Exito S/A, Ambipar Participagdes e Empreendimentos $/A, Atacadgo /A, AZ Quest Sole Fiagro - 12 emisso, B3 S/A, Banco Alfa S/A, Banco
CNH Industrial Capital S/A, Banco GMAC S/A, Banco Volkswagen S/A, BCBF Participagdes S/A, Bloxs Amazon Green Legacy Fundo de { nas Cadeias iais — Fiagro Imobiliario - 12 emissdo, BR Properties S/A, Bracell SP Celulose LTDA, Brasitech Industria e
Comercio de Aparelhos para Beleza LTDA, Braskem S/A, BRF S/A, Canuma Capital Multiestratégia, Cartesia Recebiveis Imobiliarios - Fll, Cashme Solugdes Financeiras S/A, Chembro Quimica LTDA, Concessionaria do Rodoanel Oeste S/A, Cotas do Fundo de Investimento Imobi Riza
Terrax, CPX Distribuidora S/A, CSHG Logistica Fll - 92 emiss&o, CSHG Recebiveis Imobilidrios - 92 emissdo, DMA Distribuicéo S/A, Ecoagro | Fiagro Imobilidrio - 42 emissio, Eletrozema S/A, Emisséo de Cotas do Devant Fiagro - Imobilidrio - 22 emissio, Empresa de Onibus Péssaro Marron
S/A, Enauta Participagd ial Goias Distribui de Energia S/A - Debéntures - 32 emisso, Equatorial Participagdes e Investimentos S/A, Eucatex S/A Indiistria e Coméreio, Exes Araguaia Fiagro - 32 emisso, F3 Fundshares FIM - 12 emissdo, Farmécia e Drogaria Nissel, Fator
Verita Fll - 92 emissdo, Fiagro Asset Bank - Terra Investimentos, FIl Guardian Logistica Unica - 42 emissdo, FIl Urca Prime Renda - 72 emissdo, Frigol S/A, Fundo de Investimento Imobilidrio Atrio Reit it ios, Fundo { Imobilidrio TG Ativo Real, Gerdau S/A, GPA
- Grupo P3o de Agticar, Hypera S/A, Iguatemi S/A, Inter Amerra Fiagro-Fll - 12 emissio, Ipiranga Produtos de Petréleo S/A, Itaui Asset Rural Fiagro - 32 emissdo, Itai Tempus FIl - 12 emissdo, J Macedo S/A, Kallas Incorporagdes e Construgdes S/A, Karoon Petréleo e Gas LTDA, Kinea
Crédito Agro FIAGRO-Imol io - 32 emissdo, Kinea Hedge Fund Fll, Kinea Unique HY CDI FIl - 22 emiss3o, Life Capital Partners Fll - 42 emisso, Localiza Rent A Car S/A, Marfrig Global Foods S/A, Maud Capital Hedge FIl - 32 emissdo, Maua Capital Recebiveis Imobiliarios - 72 emissdo,
Mav Crédito - Fiagro Imobiliario - 12 emissao, Maxi Renda Fll - 82 emissdo, Mezzani Alimentos LTDA, Mobi Financial Services, More Recebiveis Imobiliarios Fil, MPM Corpéreos S/A, Multitécnica Industrial LTDA, Nitro Quimica S/A, NTS - Nova Transportadora do Sudeste S/A, Orama
FIC Fl-Infra RF - 12 emissdo, Orizon Meio Ambiente S/A, Ourinvest Innovation Fiagro Imobili; - 22 emissdo, Parsan S/A, Pellegrino Distribuidora de Autopegas LTDA, Petrobras - Petréleo Brasileiro S/A, Porto do Pecém Geragdo de Energia S/A, Prevent Senior Private Operadora de
Saide LTDA, Raizen Energia S/A, RBR Crédito il FlI, RBR Plus i égia Real Estate Fll - 32 emiss&o, Rede D’or Sio Luiz S/A, Rio Bravo Crédito Imobilidrio High Yeld - 42 emiss3o, Riza Agro Fiagro - 22 emissio, Riza Akin Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll,
Sendas Distribui S/A, SFI do io - Fiagro - 22 emissdo, Simpar S/A, Smartfit Escola de Gindstica e Danga S/A, Solar Serra do Mel B S/A, Solaris Empreendimentos S/A, Sparta Fiagro Cadeias Produtivas Agroindustriais - 22 emissdo, Sparta Infra FIC FI - 22
emisso, Sparta Infra FIC I Infra RF CP - 32 emiss&o, Suno Energias Limpas RO - 12 Emissdo , Super Quadra Empreendimentos Imobiliérios S/A, Supermercado Superpdo S/A, Top Service Servicos e Sistemas S/A, Unimed Investcoop Nacional Fil - 32 emiss3o, Urca Capital Partners — BDR,
Urca Prime Renda FIl - 82 emissdo, Valgroup PE Industria de Embalagens Rigidas LTDA, Valora CRA - Fiagro - 42 emiss3o, Valora CRI CDI - 62 emissdo, Vamos Locagdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S/A, VBI Consumo Essencial Fll - 62 emissdo, VBI Greenpower Fll - 12 emiss3o,
Vectis Datagro FIAGRO - 22 emiss3o, Vibra Energia S/A, Wickbold & Nosso P3o Industrias Alimenticias LTDA e XP Crédito Agricola Fiagro - 42 emissdo.
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